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Cross Currency Swap (CCS) 

 
 
 
 

โดย วรวุฒิ ศรีศศิ 
 
 “การทํา CCS เปนการตกลงกันระหวางคูสัญญาที่จะแลกเปล่ียนเงินตนตางสกุล โดยมีระยะเวลาที่แนนอน และตางฝาย
จะตองคืนเงินตนเต็มจํานวนเมื่อครบกําหนดสัญญา”   หากผูเขียนเริ่มตนบทความดวยความหมายอยางคราว ๆ ของ CCS ทานผูอาน
อาจจะยังสงสัยวา การทํา CCS นั้นคืออะไรและมีประโยชนอยางไร อยางไรก็ตาม เนื่องจากประโยชนของการทํา CCS นั้นมีอยูหลาย
ประเภท แตเนื่องจากพื้นที่ของบทความที่มีอยูอยางจํากัด ผูเขียนจึงขออนุญาตกลาวถึงประโยชนดานตนทุนการกูยืมเปนหลักก็แลวกัน
นะครับ 
 

เพื่อใหเห็นภาพและประโยชนของการทํา CCS มากขึ้น ผูเขียนขออนุญาตยกตัวอยางดังนี้นะครับ สมมติวา บริษัท A ตองการ
กูเงินเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ เพื่อนํามาขยายกิจการของตน เนื่องจากบริษัท A จําเปนตองใชเงินสกุลดอลลารในการจับจายซื้อของ 
และชําระคาสินคาตาง ๆ แตในมุมของบริษัท A แลว กลายเปนวาการกูเงินในสกุลเงินบาทจะทําใหตนเองสามารถลดตนทุนในการกูเงิน
ลงไปได เมื่อเทียบกับการที่ตองกูเงินในสกุลดอลลาร ในมูลคาที่เทากัน บริษัท A จึงจําเปนตองกูเงินในรูปของสกุลเงินบาทแทน   
ในขณะที่ บริษัท B กลับตองการเงินกูเปนสกุลเงินบาท เพื่อนําไปชําระคาสินคากับบริษัทคูคาของตนเชนเดียวกัน แตแผนกการเงินของ
บริษัท B วิเคราะหแลวพบวา การกูเงินเปนสกุลเงินบาทนั้นจะสงผลให บริษัท B ตองมีตนทุนทางการเงินที่สูงขึ้น เมื่อเทียบการกูเงินใน
รูปของดอลลารสหรัฐ ในมูลคาที่เทากัน ดังนั้นทางบริษัท B จึงจําเปนตองกูเงินในสกุลเงินดอลลารแทนเพื่อลดตนทุนทางการเงิน 
 

จากตัวอยางขางตน หากบริษัท A และบริษัท B ตกลงที่จะทําสัญญา CCS ก็จะทําใหตนทุนการกูยืมเงินของทั้งสองบริษัทลด
นอยลง โดย บริษัท A จะทําการกูเงินที่อยูในรูปของ ดอลลารสหรัฐ และแลกเปลี่ยนกับบริษัท B ที่กูเงินในรูปของเงินบาทในมูลคาที่
เทากัน ณ วันทําสัญญา โดยคิดอัตราแลกเปลี่ยนแบบ Sport rate ณ วันทําสัญญา จากการรวมมือกันระหวาง A และ B จะทําใหบริษัท
ทั้งสองสามารถลดตนทุนการกูยืมเงินลงไปได   อยางไรก็ตามสําหรับในสวนของอัตราดอกเบี้ยระหวางสัญญานั้น บริษัท A จะจาย
ดอกเบี้ยในรูปของสกุลเงินบาทใหแกบริษัท B และในทางกลับกัน บริษัท B จะตองจายดอกเบี้ยที่อยูในรูปของสกุลเงินดอลลารแกบริษัท 
A และเมื่อถึงครบกําหนดสัญญา ทั้งสองบริษัทจะตองชําระคืนเงินตนในมูลคาที่เทากัน กับวันที่ทําสัญญา โดยสามารถแสดงไดดังนี้ 
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